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1. Thuc trang nang lwgng dién gio

Ning lwong gié la nguon nang lwong tdi tao nhin dwoc sw quan tém ciia chinh phii Viét Nam tie
rit sém, trwde cd ning lwong mdt troi (khi Chinh phii ban hanh co ché khuyén khich phat trién
dién gi6 theo Quyét dinh sé 37/2011/0P-TTg ngay 29/6/2011 va Quyét dinh sé 39/2018/0P-TT
ngay 10/9/2018).

Nim 2012, nha may dién gi6 Tuy Phong 1 — nha may dién gi6 dau tién cia Viét Nam chinh thirc di
vao hoat dong véi cong suit ban dau 30 MW. Dic biét, quy hoach phat trién dién 7 ctia Viét Nam nam
2010 da dat muc tiéu 1.000 MW vao ndm 2020 va 6.200 MW véao nim 2030 dbi voi cong suat phat
trién dién gid. Tuy nhién, chi c6 135 MW dién gi6 dugc dua vao hoat dong trong nam 2015, thip hon
mdt nira so v6i muyc tiéu PDP7 cho nam 2020. Piéu nay trai nguoc v6i nang lwong mit troi khi 6
cong suat ting theo cap sb nhan sau khi biéu gia FIT dugc cong bd vao nam 2017.

Cong suit dién gié giai doan 2012 - 2023
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Nguoén: EVN, VEA (hiép héi ning leong Viét Nam)
Niam 2018, chinh phu quyét dinh ting biéu gia FIT cho dién gi6 1én 0,085 d6 la My /kWh (dién gid
trén bd) va 0,098 d6 la My /kWh (dién gi6 ngoai khoi) d6i véi cac du an di vao van hanh trude ngay
01/11/2021. biéu nay da thu hut dau tu manh mé, dan t6i téng cong suat dién gi6 cia Viét Nam da
tang gap 10 lan tir mirc 320 MW vao ndm 2018 1én 3.980 MW vao nam 2022.

Bit cap khi nhiéu du 4n kéo dai thoi gian hoan thi¢n dé hwéng wu dai

Trong tong s6 146 du an dién gi6 da ky hop dong mua ban dién véi EVN véi tong cong suit 8.170
MW, chi c6 84 dy 4n véi tong cong suat 3.980 MW kip van hanh thuong mai trude ngay 01/11/2022,
con hon 4,190 MW chua kip van hanh dang han. Trong d6, c6 178 MW du an di¢n gi6 da hoan thanh
nhung chua kip COD dung han va chua thé bat dau van hanh. Ngoai ra, c6 711,55 MW cong suét chua
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hoa ludi cta cac du 4n da hoan thanh nhung chi hoa Iudi 1 phan va hon 3.300 MW cong suat di ky
hop dong nhung chu dau tu chua bat dau xay dung du an.

Tinh dén T6/2023, dd c6 60/77 dy an ning luong gié chuyén tiép voi tong cong suét 3,705 MW giri
hd so cho Cong ty Mua ban dién dé dam phan gia dién, hop déng mua ban dién. Trong do, c6 49 du
an (tong cong suat 2,575 MW) di dé nghi gia tam bang 50% gia trin cua khung gia (theo Quyét dinh
s6 21/QD-BCT ngay 7/1/2023 cua B6 Cong Thuong). Pic biét, EVN va chii dau tu da hoan thanh
dam phan gia va ky tat hop dong mua ban dién (PPA) véi 51/56 du 4n. Trong d6, Bo Cong Thuong
da phé duyét gia tam cho 40 dy an. Hién c¢6 10 dy an giri ho so cong nhan ngdy van hanh thuong mai
(COD). Trong d6, c6 4 du an/phan dy 4n véi téng cong suit 167.3 MW da hoan thanh tha tuc COD,

chinh thirc dugc phat di¢n thuong mai 1én ludi.

Chinh siach mua dién va wu dii dbi véi dién gié

Tai Viét Nam, Chinh phu da khuyén khich cac doanh nghi¢p dau tu vao linh vuc dién tir nang luong
tai tao, nhat la nguén dién gi6 da c6 cac chinh sach uvu dai tir 10 nam trudce: Thu tuéng Chinh phu da
c¢6 Quyét dinh s6 37/2011/QD-TTg ban hanh ngay 29/6/2011 vé co ché hd trg phat trién cac dy an
dién gi6 tai Viét Nam.

Trach nhiém mua dién tir cac dy an dién gi6: Bén mua dién (EVN) c6 trach nhiém mua toan b dién
nang duoc san xuat tir cac nha may dién gio ndi ludi thuoc dia ban do minh quan 1y. Viéc mua ban
dién dugc thyuc hién thong qua hop dong mua ban dién. Thoi gian hop dong 14 20 nam ké tir ngdy van
hanh thuong mai. Bén ban dién co thé kéo dai thoi gian hop dong, hoidc ky hop ddng méi véi Bén mua
dién theo quy dinh hién hanh.

Uu dii vé gid mua dién gio:

Mikc gia wu dai Mikc gia wu dai Mikc gia chuyén tiép
Loai
hinh
. . o Chénh . Chénh
VND/kwh | Uscent’kwh Nguon VND/kwh | Uscent’/kwh Nguon bicu kién e VND/kwh | Uscent’/kwh Nguon e
éc éc
bién
gio
R 1,928 8,5 +19,5% | 1,587.1 6,72 -17.7%
gan QP 5637 Qb sb QP sb
bor COD
- 39— 21 -
1614 78 2011/QD 2018/QD frude 2023/QD
Di¢n i 1/11/2021
gi6 TTg -TTg BCT
N 2,223 9,8 +37.7% 1,816 7,69 -18.3%
ngoai
khoi

Nguon: OP- TTg s6 37/2011; 39/2021 va OP — BCT s6 21/2023




Uu dii vé von diu tu, thué, phi:

Co ché khuyén khich tai chinh Cu thé

Thué thu nhap doanh nghiép Thué suat thué TNDN:

- 4 nam dAu ké tir ndm c6 thu nhép chiu
thué: 0%.

- 9 nim tiép theo: 5%

- 2 nam tiép theo: 10%

Cac nam con lai: 20%

Thué nhap khéu Hang héa nhap khéu lam tai san ¢ dinh, vat
liéu va ban thanhpham khong duoc san xuat
trong nudc.

Nha dau tu nén kiém tra Danh muyc cic hang hoa

va san phamdugc mién thué nhap khau hang nam

dugc B KHDT cong bo.
St dung dat Tién thué dat wu ddi theo quy dinh ciia tinh
Phi bao vé moi truong 0%
Pau tu Ngan hang Phat trién Viét Nam (VDB) cho vay

1én t6i 70% téng chi phi dau tu véi 14i suit tuong
duong voi muc 13i suat trai phiéu chinh phu ky

han 5 nam cong vadi 1%/mnam.

Nguon: OP- TTg s6 37/2011 va 39/2021

Chi phi dau tw ¢6 xu hwéng giam

Mic du chi phi dau tu cta cac dyu 4n dién gio da c6 xu hudéng giam manh tir naim 2010 dén nay do
nhiing tién bo vé ky thuat, cong nghé. Chi phi dau tu cac du an dién gié ¢ Viét Nam nhin chung van
con cao so vOi cac quéc gia khac do Viét Nam van chua thé lam chu duoc cong nghé cua cac thiét bi
chinh (Turbine gi6 chiém ty trong 1an luot 70% va 35% chi phi cac du 4n dién gi6 trén bo, ngoai khoi )
va phan 16n phai nhap khau tir nudc ngoai (3 nha cung cép chinh: Vestas, Siemens Gamesa Renewable
Energy va GE Renewable Energy). Ngoai ra, bién dong gia nguyén vat liéu co ban khac can cho qua
trinh san xudt thiét bi nhu: Niken, Cobalt, Aluminium , Béng. ..cling da tdc dong manh téi chi phi dau

tu du 4n dién gio tai Viét Nam.



Co ciu chi phi dau tw dién gi6 tai Viét Nam

Ty trong chi phi dau tw dw dn gan bo

Ty trong chi phi ddu tw dw dn ngodi khoi

AN

= Thanh truc = Rotor = Thap

Hoaludi = Dy Phong = Khac

&

18

= Lip dat

= Ha tﬁng

= Turbine

Néi lusi = Dy phong = Khéc

Hiéu qua diu tw dw dn gan bo

Hiéu qua diu tw dw dn ngoai khoi

Cong suat: 50 MW

Cong suat: 50 MW

Téng mire dau tu: 2.000 ty

Téng mure dau tu: 2.300 ty

IRR (gia FIT): 12%

IRR (gi4 FIT): 15%

NPV (gi4 FIT): 200 ty

NPV (gié FIT): 570 ty

IRR (gi4 chuyén tiép): 10%

IRR (gi4 chuyén tiép): 12%

NPV (gi4 chuyén tiép): -250 ty

NPV (gi4 chuyén tiép): 60 ty

Nguon: IEA, IRENA



Chi phi dau tw di¢n gié giai doan 2020 -2045

Nim bt ddu | Chi phi xdy dung | Chi phi vin hanh va | Tudi tho
van hanh (kUSD/ MW) bao tri (kUSD/MW) | (nam)
Dién gi6 onshore | 2020 - 2024 1650 40,86 27
cao 2025-2029 | 1474 38,5 29
2030-2039 | 1348 36,2 30
2040-2045 | 1245 34 30
Dién gi6 onshore | 2020 - 2024 1947 47,9 27
trung binh 2025-2029 | 1738 454 29
2030-2039 | 1531 43 30
2040-2045 | 1378 40,7 30
Dién gi6 onshore | 2020 - 2024 2038 50,1 27
thap 2025-2029 | 1820 47,6 29
2030-2039 | 1602 44,9 30
2040-2045 | 1493 42,7 30
Dién gi6 offshore | 2020 - 2024 3110 81 27
mong codinh ) 00 | 2940 75,3 29
2030-2039 | 2503 43 30
2040-2045 | 2150 39,5 30
Dién gi6 offshore | 2020 - 2024 4310 138,9 27
mong ndi 2025-2029 | 3910 129,2 29
2030-2039 | 3114 60,4 30
2040 -2045 | 2577 442 30

Nguén: Quy hoach dién 8




Phan tich SWOT nganh nang lwgng gié tai Viét Nam

Diém manh

Vi tri dia ly rat thuan loi cho phat trién

cac du an dién gid, dién mat troi. ..

Piém yeéu

Phu thudc ratnhiéu vao nhap cac thiét bi
may moc nhu turbine va dich vu ki
thuat.

Quy hoach dién chua dong bo khi phan
16n cac du an di¢n tap trung tai phia
Nam hodc mét sd tinh trong yéu nhu
Ninh Thuén — Binh Thuén trong khi hé
thong dudng day tai dién lai khong du

deé dap ung nhu cau tai dién.

Co hoi

Xu hudng phét trién xanh dang va sé

manh mé hon trong nhiing nam téi .
Su hd tro va tao didu kién toi da tir
Chinh phu tir thué, vén vay, tién thué
dat...

Gia ban dién gid ciing cao hon so véi
gia dién tir cac nguodn truyén thdngnhu
(thuy dién, than, khi).

Ngudn ning luong gi6 duoc wu tién
phat trién manh mé (hon ca ning luong
madt troi) trong giai doan 2023 — 2030
theo quy hoach dién 8.

Thach thire

Co ché mua ban dién hién tai da hét
hiéu lyc trong khi co ché méi thiéu hap
dan gay tinh trang hoang mang cho céac
chu dau tu da dua vao van hanh thuong
mainhung chua c¢6 co ché mua ban
dién.

Nhiéu dy an da dugc phé duyét dau tu
nhung do nhiing nguyén nhan khac
nhau dan t&i cham tré da anh huong t6i
ké hoach cung cip dién ciing nhu tinh

hinh tai chinh ctia doanh nghiép.




2. Trién vong nganh dién gi6 tai Viét Nam

Viét Nam véi dic diém dia 1y loi thé, duong bo bién trai dai hon 3.200 km va khi hau can nhiét déi
gi6 mua, dd dugc khao sat va danh gia c6 tiém ning gio 16n trong khu vyuc. Viée xdy dung cac nha
may dién gi6 13 mot giai phap hop 1y, dong gbp ting dang ké ngudn san xuat dién cua Viét Nam trong
nhiing ndm tGi.

Theo Ban dd Gid Toan ciu (Global Wind Atlas) udc tinh, hon 39% dién tich ctia Viét Nam co tde do
gi6 trung binh hang nim trén 6 m/s & do cao 65 m va hon 8% dién tich dat lién ctia Viét Nam cé tdc
d6 gi6 trung binh hang nam trén 7 m/s. Didu nay twong ng vdi tiém ning tai nguyén gi6 1a 512 GW
va 110 GW. Tiém ning ky thuét cia dién gi6 trén bd vao khoang 42 GW phu hop véi du 4n dién gi6
quy mo 16n.

Tiém ning ky thuit dién gi6 cia Viét Nam
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Nguén: GIZ
Ngoai ra, tiém ning gié ngoai khoi 16n hon nhiéu so véi tiém ning gid trén bd do dia hinh b bién dai
va gi6 ngoai khoi thuong co tdc do cao, dn dinh hon. Ha tﬁng cho dién gid ngoai khoi va ludi dién
cling it bi han ché boi van dé st dung dit. Theo bao céo cia Vién Nang luong ndm 2020, téng tiém
nang k¥ thuat dién gié ngoai khoi ctia nudce ta 1a khoang 160 GW, trong d6 Quang Ninh (11 GW); Ha
Tinh (4,4 GW); Ninh Thuan (25 GW); Binh Thuan (42 GW); Tra Vinh (20 GW). Vién nghién ctru
Ning lugng bén vimng (ISF) udc tinh tiém ning gio ngoai khoi cia Viét Nam co thé 1én téi 609 GW,
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gia thiét chi tinh dén cac khu vyc ven bién véi do sau tdi da 1a 50 m va khoang cach tdi da tir bo 1a 70
km (dua trén dir 1i€u khi tugng ndm 2015).

Tiém nang dién gié trén dat lién theo cac vung

Tiém ning (km2) Tiém ning (MW)
Khoang e 6 gi6 (/) Bic Trung | Nam Bic Trung Nam
4,5 -5 1.898 | 11.807 |2.955 |9.679 |60.218 | 15.069
5-55 474 8.139 8.141 | 2.412 | 41.508 |41.517
55-6 83 4.246 3.287 | 421 21.738 | 16.764
6- 6,5 7 1.187 56 37 6.051 284
6,5 -7 3 238 0 15 1.213 0
7-17,5 0 59 0 0 303 0
>8 0 14 0 0 72 0

Nguon: quy hoach dién 8

Tiém nang dién gié trén bién theo ciac viung

Dién tich (km2) Tiém ning (MW)

6 - 65166 -7|71 -8|>8 6-65/66 -7171 -8|>8
Khu vuc (m/s) (m/s) (m/s) | (m/s) | (m/s) (m/s) (m/s) | (m/s)
Bic Bo 1.578 971 0 0 8.048 | 4.952 0 0
Bic Trung Bo | 607 266 107 0 3.095 | 1.357 545 0
Nam Trung
Bo 4.671 2.000 4540 | 11.930 | 23.821 | 10.200 | 23.154 | 60.841
Nam Bo 3.808 1.330 0 5.138 | 19.419 | 6.783 0 0

Nguon: quy hoach dién 8




3. Quy hoach dién VIII — dong lwc phat trién di¢n gié
Cdc logi hinh NLTT nhu dién mat troi, dién gié va dién sinh khoi sé tié'p tuc duoc dcfy manh phat trién
trong giai doan 2020-2030 nham hwdng dén cam két giam phdt thdi rong ciia chinh phii vao nam 2050.
Tuy nhién, toc dj ting trucng cong sudt cdc loai hinh nay sé cé sy phin héa. Cong sudt dién mat troi
chi tang truong binh qudn 2,2%/nam va dat 20.591 MW (13,2% cong sudt nguon) vao nam 2030.
PMT mdi nha va PMT tir san, tw tiéu dwoc wu tién phdt trién khong giGi han céng sudt, logi hinh nay
chiém dén 50,2% cong sudat PMT vao nam 2030. Pién gié gan bo la nguon dién duwoc phat trién manh
nhat trong giai doan 2020-2030 véi toc do tang trudng cong sudt lén dén 44,8%/nam, cong sudt di
kién ¢ mirc 21.880 MW (14,1% tong céng sudt) vao nam 2030. Dign gié ngoai khoi ciing dwoc ddy

manh phat trién trong giai doan trén véi hon 6.000 MW céng sudt di vao vin hanh.

Phuong 4n phat trién

Day manh phat trién dién gi6 trén bo va ngoai khoi, dén nim 2030, cong suét dién gio trén bo dat
21.880 MW (tong tiém ning k¥ thuat cua Viét Nam khoang 221.000 MW). Phat huy téi da tiém ning
k¥ thuat dién gi6 ngoai khoi (khoang 600.000 MW) dé san xuat dién va nang luong moi.

DPén nam 2030, cong suét dién gi6 ngoai khoi phuc vu nhu clu dién trong nudc dat khoang 6.000 MW;
quy mo co thé ting thém trong trudng hop cong nghé phat trién nhanh, gia dién va chi phi truyén tai
hop 1y. Dinh huéng dén nam 2050 dat 70.000 - 91.500 MW. U'c tinh cong suat ngudn dién gid ngoai
khoi dé san xuét nang lugng mai khoang 15.000 MW dén nam 2035 va khoang 240.000 MW dén nim
2050.

Co ciu ngudn dién
- Dén niim 2030:
+ Pién gi6 trén bo: 21.880 MW (14,5% tong cong sut cic nha may dién);
+ Pién gi6 ngoai khoi: 6.000 MW (4,0%), truong hop cong nghé tién trién nhanh, gia dién va chi phi
truyén tai hop 1y thi phat trién quy mo cao hon;
- Dinh hwéng nam 2050:
+ Dién giod trén bo: 60.050 - 77.050 MW (12,2 - 13,4%);
+ Dién gid ngoai khoi: 70.000 - 91.500 MW (14,3 - 16%);
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4. Cap nhiat KQKD ciia mdt s6 doanh nghiép dién gi6 niém yét

Hién nay trén san chimg khoan c6 mot s6 doanh nghiép dang van hanh va khai thac du an dién gi6 nhu
PC1, REE, BCG, GEG, HDG... Céac dy an cia PC1 va REE da van hanh diung thoi han duge huong
gia FIT va 02 doanh nghiép trén khong c6 du an chuyén tiép méi. Véi GEG, hién doanh nghiép c6 2
du 4an chuyén tiép gom du 4n dién gi6 Tan Phi Pong 1 (100MW) d3 khoi cong vao nam 2022 va méi
day da chinh thirc van hanh thuong mai voi gia bang 50% gia trin cta khung gia theo BCT dé xuat
(T1/2023) va dy an di¢n mat troi Buc Hu¢ 2 (49MWp). Vi BCG, hién doanh nghi¢p dang c6 3 du an
duogc phan loai 1a du 4n chuyén tiép gdbm du an dién gié Ca Mau GP 1 (100MW); dy 4n dién gi6 Tra
Vinh GP 1 (100MW); (3) du 4n dién mat troi Krong Pa 2 (49MWp).

Bién lgi nhuin cao, ngudn thu 6n dinh: nho tan dung duoc wu dii tir chinh chu (gia ban dién cao)
cung vdéi chi phi dau vao giam dan qua cac nam ddc biét 1a giai doan 2010 — 2015 giup bién lgi nhudn
gdp mang dién gié & muc cao, khoang 50% - 60% . Diéu nay giup birc tranh KQKD cta nhiéu doanh
nghiép dién mattrdi nhu HDG, GEG, BCG, PC1... ting truéng manh trong giai doan 2019 — 2021.
Tuy nhién, da ting nay sé& bi chiing lai boi gia ban dién méi thap hon kha nhiéu so vai gia fit 2 (dic
biét 1a nhirng doanh nghiép c6 du an chuyén tiép nhu GEG, BCG...)

5. Phu luc: Cac di 4n dién gi6 ciia mdt s6 doanh nghiép

Tén Cong suit (MW) Van hanh
Chua van hanh
BCG Ca Mau 1 100 )
thuong mai
Chua van hanh
BCG Ca Mau 2,3 200 )
thuong mai
Chua van hanh
BCG BCG Tra Vinh 1 80 )
thuong mai
Chua van hanh
BCG Tra Vinh 2 120 .
thuong mai
Chua van hanh
BCG Soéc Trang 50 )
thuong mai
TTC Bén Tre 30 2019
GEG TTC Ia Bang 50 2020
TTC Tan Bong Phu 2 50 2020
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Lién Lap 48 2021
PC1 Phong Nguyén 48 2021
Phong Huy 48 2021
7A 50 2021
Chua van hanh
Ea H'leo 20 )
thuong mai
Chua van hanh
Phudéc Hiru 50 .
HDG thuong mai
o Chua van hanh
Trang trai gid 40 .
thuong mai
Chua van hanh
Hudng Phung 30 )
thuong mai
Tra Vinh 1,3 48 2021
Loi Hai 2 29 2021
REE
Phu Lac 1 24 2016
Phu Lac 2 26 2021
Hudng Hoa 1 48
LIG
Hudng Hoa 2 48
Nha may PG Trung Nam 152 2019
Trung Nam | g4 5 Ninh Thuan 46
Group
Ea Nam - Daklak 400
Dong Hai 1- Tra Vinh 100 2020
Hudng Phung 2,3 50 2021
GEX
Gelex 1,2,3 90 2021
BIM Group | BIM 88 2021

Nguén: Kirin Capital tong hop
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Vé Kirin Capital

Kirin Capital (dudi day goi tat 1a Kirin) duoc chuan bi va lap ké hoach vao nim 2021 va chinh
thirc dugc thanh 1ap vao thang 10 nam 2022. Pay 1a mét t6 chirc dau tu von cd phan tu nhan
bét nguén va nghién ctru chuyén sau tai thi truong Viét Nam voi ton chi “Know Vietnam,
Long Vietnam”. La cong ty dau tu von c¢b phan tu nhan hiéu rd Viét Nam nhat, dya trén tim
nhin “trao quyén cho doanh nhan, déng hanh cling ngudi thanh cong”, cong ty tim kiém cac
du an c6 gia tri dau tu dai han va tang trudng cao tai Viét Nam. Tur d6 tao co hdi cho cac nha
dau tu tir khép noi trén thé gidi dau tu vao Viét Nam va chia sé loi nhudn tir su phat trién
nhanh chong cua Viét Nam mang lai.

Noi dung trén 12 mot phan tom tat bdo cao ctia Nhom nghién ciru Kirin Capital. Cam on vi syr
quan tim cua quy nha dau tu! Néu quy nha dau tu c¢6 bat ky nhu cau hop tac, dau tu tai chinh,

nghién ctru chuyén sau nao, vui long lién h¢ véi Kirin Capital:

8) et (e
Ong Vii Vin Thirc - Chuyén gia tai chinh z.?i el 2

+84 936 492 884/0355 514 701 E. c:;%@ X
B e N 1
thucvv@kirincapital.vn fo g S ,.E g {3

13



