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1. NGANH PIEN MAT TROI VIET NAM

1.1 Thuc trang

Trong giai doan tir nam 2017 dén 2020, voi cac co ché khuyén khich cta Chinh phu, di¢n mat troi
da c6 sy phat trién manh mé tai Viét Nam. Néu nhu giai doan 2014 — 2015 tong cong suét lap dat
dién mat troi khoang 3.800 MW thi nim 2020 con sb nay dat 16.500 MW - chiém khoang 25%
tong cong suét lap dat ngudn dién cta hé thong dién quéc gia.

Biing né nho co ché hdp dan: Dé dat duge con sb trén ddy, ngoai 1y do co ban 1a cac trang trai
dién mat tro1 (DMT) hoan thanh xay dung chi trong vong 6 - 9 thang, thi gid FiT mai chinh la ca
hich cho loai hinh ngudn dién nay phat trién nhanh. Gia FiT (Feed-in Tariffs) - biéu gia dién hd
trg 1a cong cu chinh sach duoc thiét ké dé thiic day dau tir vao cac ngudn niang luong tai tao. Thoi
han cua hop déng mua ban dién d6i v6i cac dy an dién mat troi 14 20 nam (ké tr ngay van hanh
thwong mai) va gia ban dién dugc diéu chinh theo bién dong cua ty gia dong/USD. Biéu gi4 theo
co ché khuyén khich phat trién nang luong tai tao (NLTT) - FiT dwoc huong 20 niam, dugc dicu
chinh theo bién dong cua ty gia dong Viét Nam véi d6 la My.

1.2 Chudi gi4 tri nganh di¢én miit troi tai Viét Nam
1.2.1 Module pin nang heong mdt troi phy thudc vao nhdp khau hodc tir cac doanh nghiépFDI
trong nuoc

Hién tai, Viét Nam mdi chi c6 9 nha may san xuét tim mo dun quang dién (PV), trong d6 chi co
hai cong ty do Vi¢t Nam lam chu, do6 1a: IREX Solar (Viing Tau) va Cong ty CP Nang luong Mat
Troi Do (TP H6 Chi Minh) nhung san luong cung cap ra thi truong rat it nén hau hét cac module
pin mat troi dugc nhap khau tir nude ngoai (chi yéu 1a Trung Qudc) va do cac doanh nghiép FDI
san xuat chiém wu thé gan nhu tuyét ddi trén thi truong.

Hién nay, cong nghé san xuit pin ning lwong mit trdi chu yéu la cong nghé quan dién (PV) trong
d6 thi dang modules don tinh thé (Monocrystalline silicon) va da tinh thé (Multicrystalline silicon)
chiém ty 16 hon 95% tong san luong toan cau con lai 13 dang modules Film méng (Thin film). Xu
hudng niy ngdy cang ting 1én khi hiéu qua sir dung dang C- silicon (hiéu suit hoat dong: 12 -24
%) cao hon dang film moéng (9%) vi c6 tudi tho kéo dai, ¢ thé chiu dugc cac diéu kién khac nghiét,
¢6 kha nang chiu nhiét va chi phi lap dat thip. Hon thé nita, silicon than thién véi méi truong va
c6 thé tai ché trong khi d6 film mong c6 cdu tric phirc tap va chiém nhiéu dién tich.
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1.2.2 Chi phi san xudt lién tuc gidm

C6 thé thay rang chi phi san xu4t module pin ning lwong mat troi lién tuc gidm qua cac ndm nho
su tién bo vé khoa hoc cong nghé tir mirc 1.6 USD/W nam 2010 xudng con trung binh khoang 0.3
USD/W nim 2021. Trong khi d6 chi phi san xuét tai Trung Qudc chi 1a 0.24 USD/W con mot s6
qudc gia Pong Nam A nhu Viét Nam thi chi phi ndy cao hon 5%, khoang 0.26 USD/W trong khi
chau Au 13 0.33 USD/W, My khoang 0.3 USD/W do hau hét module pin st dung tai Chau Au va
M¥ déu phai nhap khau tir Trung Qudc va Dong Nam A nén phat sin chi phi van chuyén. Diéu nay



ciing cho thay lgi thé canh tranh ctia Viét Nam trong viéc phat trién ning lwong mit troi ciing nhur
thu hat dau tw von nudc ngoai cho linh vuc nay

Du bao chi phi dau tu dién mat troi s€ tiép tuc gidm trong nhitng nam tiép theo nho su tién bd cia
cong nghé san xuat, toi vu hoa san pham ciling nhu sy canh tranh manh hon bdi ¢6 sy tham gia cua

nhiéu nha san xuat trong linh vuc nay.

Chi phi dau tu di¢n mit troi giai doan 2020 - 2045

Chi phi xdy dung | Chi phi van hanh va bo tri | Tuoi tho
(KUSD/MW) | ¢6 dinh (KUSD/MW) (ndm)
2020 - 2004 1,009 9.2
 [2025-2029 o1l 825
DMT quy md 16n 1755357039 806 73 20
2040 - 2045 696 6.75
2020 - 2024 1,009 18.56
o [2025-2029 ol1 16.53
DMTapmai 5355039 806 1451 20
2040 - 2425 696 12.91

Nguon: Dy thao quy hoach dién 8

Chi phi sir dung dit cho nhiing du 4n phat trién dién mat troi noi chung va nang luong tai tao noi
riéng da dang va s& tiép tuc dwoc wu dai tir chinh phi so v6i linh vic khac nham khuyén khich nha
dau tu tham gia sau rong vao cac du an dién mat troi tai Viét Nam. Chi phi sir dung dét duge cap
nhat tir cac quyét dinh cia UBND céc tinh vé bang gia dat hién tai va du kién, gia dat cho céc cong
trinh nang luong tai tao dwoc gia thiét l1ay theo gia dat nong nghiép (trong cdy hang nim va lau
nam), cy thé theo cac vung nhu sau:

Chi phi sir dung dit cho cong trinh dién mit troi quy md 16m

Ving Dai chi phi sir dung dat Chi phi sir dung dat trung binh
(USD/m2) (USD/m2)

Bic Bo 1.65-4.78 2.75

Bic Trung Bo 1.52-435 2.88

Trung Trung Bo 1.3-4.35 2.57

Tay Nguyén 3.26 - 5.87 4.57

Nam Trung Bo 3.35-18.5 6-8.5

Nam B§ 3.13-19.57 6-10.3

Nguoén: bang gid dat ciia UBND cdc tinh nam 2020



1.2.3 Gia ban dién mat troi dwoc wu dai tie Chinh phu

Chinh phi Viét Nam di ban hanh nhiéu co ché khuyén khich khac nhau cho céc loai hinh dién
nang lugng tai tao ddc biét 1a ngué)n dién mat troi. Co ché khuyén khich phat trién céac du an dién
mit trdi thong qua Quyét dinh s6 11/2017/QD-TTg ban hanh ngay 11/4/2017 cho cac nha may
dién mat troi mat dat va mot ché do hd tro bu trir dién nang (tin dung bu trur di€n ndng) tai cung
mot mic gia cho lugng dién du thira nbi ludi d6i voi hé thdng dién mat trdi ap mai. Quy dinh
mang tinh budc ngodt nay da dem dén co hoi duoc dau tu cho hon 100 nha may dién mat tro1 mat
dat véi cong suit 4,500 MWp vao cudi nam 2019.

Sau khi FIT dau tién hét han vao thang 6/2019, Chinh phu di ban hanh mot quy dinh tiép theo
cung voi mot quy dinh diéu chinh vé gia FIT cho cac h¢ théng dién mat troi trén mat dat va trén
mai nha theo Quyét dinh s6 13/2020/QD-TTg do Thu tudng ban hanh ngay 6/4/2020 quy dinh vé
FIT méi ap dung cho cac hé théng dién mat tro1 duge dua vao van hanh thuong mai trudc ngay
31/12/2020 van giit nguyén nhimng dic diém chinh cua quy dinh dau tién vé FIT véi gia dién mat
troi ndi ludi giam nhe xudng con 1,943 VNB/kWh (8.38 cent USD/kWh).

Co ché khuyén khich gia mua dién tir Chinh phi

Pot Hiéu luc
Fit 1 Chocacduan | Cac du an 9.35 20 nam
dién mat troi | dién mat troi Uscent/KWh
van  hanh | ndi 16i

thuong mai
(COD) trudc




ngay
30/06/2019

Fit2

Fit 3 (tam
thoi)

cho cac du an
dién mat troi
ndi luéi van
hanh  thuong
mai (COD)
trudc ngay 1
thang 1 nam
2021.

Cho cac du an
dién mat troi
chuyén tiep

Du an dién | 1,783 7.69

mit troi noi VND/KWh | Uscent/KWh

Du an dién | 1,644 7.09

mit troi matdat| VND/KWh | Uscent/KWh

Du an dién 1,943 8.38

mat troi ap | VND/KWh Uscent/KWh

mai

Dién mat troi 5.05

mat dat Uscent/KWh

Dién mit troi ndi 6.43
Uscent/KWh

20 nam

Ngay 07/01/2023, B6 Cong Thuong (BCT) da cong bd Quyét dinh 21/QD-BCT chinh thirc phé
duyét khung gi4 tran cho cac du an NLTT chuyén tiép tr& hen chinh sach wu déi FIT trude d6 hét
han véo thang 11/2021. Nhin chung, co ché gid méi trung binh thap hon 23% so v&i gia FIT, diéu
nay phan nao lam giam sy hdp din trong viéc kéu goi dau tu NLTT, nhét 1a ngudn von ngoai nha

nudce do su dau tu 0 at vao linh vuc nang lugng mat troi trong 3 ndm vira qua.




Co ché khuyén khich d6i véi du 4n dién mit troi noi luéi

Co ché khuyén khich tai chinh

Cu thé

Thué thu nhép doanh nghiép

Thué suit thué TNDN:

- 4 nam dau ké tir ndm c6 thu nhép chiu thué: 0%.
- 9 nam tiép theo: 5%

- 2 nam tiép theo: 10%

- Cac nam con lai: 20%

Thué nhap khau Hang hoa nhap khau lam tai san c6 dinh, vat liéu va ban thanh
pham khong duge san xuét trong nudc.
Nha dau tu nén kiém tra Danh muc cac hang hoa va san pham
duoc mién thué nhép khéu hang nam dugc B6 KHDT cong bo.
St dung dat Tién thué dat uu dii theo quy dinh cua tinh

Phi bao v€ moi trudong

0%

DPaiu tu

Ngan hang Phat trién Viét Nam (VDB) cho vay 1én t6i 70%
tong chi phi dau tu voi 13i sudt twong duong véi mirc 13i suat
trai phiéu chinh phii ky han 5 ndm cong vi 1%/nam.

Nguén.‘ EVN




Phan tich SWOT nganh nang lwgng mat troi tai Viét Nam

Diém manh

Vi tri dia ly rat thuan loi cho phat trién
cac du an dién gid, dién mat troi. ..

Chi phi san xuat thap hon so v6i hau
hét cac qudc gia khac dic biét 1a chi phi
module pin ndng luong mat troi.

Piém yeéu

Phy thudc nhiéu vao nhap khau nguyén
vat liéu dau vao ciing nhu cac cong ty
FDI trong nudc.

Quy hoach dién chua dong bo khi phan
16n cac du an di¢n tap trung tai phia
Nam hodc mét sd tinh trong yéu nhu
Ninh Thuén — Binh Thuén trong khi hé
thong dudng day tai dién lai khong du
dé dap Gmg nhu cau tai dién.

Co hoi

Xu hudng phét trién xanh dang va sé
manh mé hon trong nhiitng nam téi .
Su hd tro va tao didu kién tdi da tir
Chinh phu tir thué, vén vay, tién thué
dat...

Gia ban dién mat troi cling cao hon so
v6i gia dién tir cac ngudn truyén thong
nhu (thuy dién, than, khi)

Thach thire

Co ché mua ban dién hién tai da hét
hiéu lyc trong khi co ché méi chua co
gay tinh trang hoang mang cho cac chu
dau tu da dua vao van hanh thuong mai
nhung chwa c¢6 co ché mua béan dién.
Nhiéu dy an da dugc phé duyét dau tu
nhung do nhiing nguyén nhan khac
nhau dan t&i cham tré da anh huong t6i
ké hoach cung cap dién

1.3 Trién vong nganh di¢n mit troi tai Viét Nam

Viét Nam c6 tiém ning 16n vé NLMT, do ¢ gan xich dao va ton tai nhitng ving kho ning nhiéu
nhu cac tinh Nam Trung b, v6i tong s6 gio ning cao 1én dén 2,500 gid/nam, tong luong birc xa
trung binh nam vao khoang 230-250 kcal/cm2/ngay. Vi thé, sir dung ning luong mit trdi cho phép
phat huy tiém ning san c6 dé dép Gmg nhu cau dién ting cao va phu hop véi chién luge phat trién
nang luong trong thoi gian téi

Nho nhitng wu dai vé dau tu xay dung va gid ban dién cao cho Tap doan Pi¢n lyc Viét Nam tur
biéu gia FIT ciia Chinh phu, d4 thu hut sy quan tim ciia nha dau tu trong va ngoai nudc. Vi thé,
tuy chi bat dau xdy dung nha may dién mat troi tir nam 2015, dén giita nim 2019 Viét Nam da co
hang trim dy 4n NLMT dugc ra doi. Chi trong chua day hai nam (tir 2019 dén 2020), tong cong
suét lap dat ciia dién mat troi & Viét Nam vuon 1én dén ding dau Dong Nam A.




Ban do birc xa mit troi tai Viét Nam
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Nguon: ESMAP/WB

Tai Viét Nam, s& hitu sb gio néng nhiéu nhu vay va khong c6 sy chénh léch qua 16n & mdi ving
thi khu vuc nao cling c6 tiém nang vé dién nang luong mat troi. Tai khu vuc mién Nam, lugng buc
xa mat tro1 nhin chung & muc on dinh. O khu vuce mién Béc, lugng burc xa mat trdi vao mua ha va
mua thu kha cao ciing gin twong duwong khu vuc mién Nam, nhung vao mua Pong va mua Xuin
thi lugng birc xa anh sang bi giam va giir chi s6 khong qué cao.

Viing Cudng 9 birc xa mat troi Ung dung di¢n
(kWh/m2/ngay) mat tro1

DPong Bic 33-4.1 Trung binh

Tay Bic 4.1-49 Trung binh

Bic Trung Bo 4.6-52 Tét

Tay Nguyén va Nam Trung Bo 4.9-5.7 Rt t6t

Nam Bb 43-49 Rt t6t

Ca nudc 4.6 Tét

Khu vuc Bac bd va bac trung bo

- Nang nhiéu vao thang 5 — 7, s0 gid nang nhiéu nhat

vao thang 5, khoang 6-7h/ngay.




Cuong do blic xa mat troi trung binh cao nhét
khoang thang 4-5 tir 3.3-4.9 kwh/m2/ngay.

Thanh Hoa, Nghé An, Ha Tinh, Lai Chau, Son La...
¢6 ning nhidu, binh quian 1,600-2,000 gid
nang/nim

Khu vuc Trung bd

Thoi gian nang nhiéu nhat trong ngay tir 8h-10h.
Cuong do buc xa trong khodng 4.6-
5.7kwh/m2/ngay.

Céc tinh Quang Tri té1 Binh DPinh 1a nhiing noi c6
nang nhiéu, binh quan 1,700-2,600 gid ndng/nam.

Khu vyc Nam trung bo va Nam bd

Néng nhiéu vao cac thang 1,2,3, thoi gian nang
nhiéu tir 6h-17h.

Cuong do buc xa mat troi tir 4.3-4.9 kwh/m2/ngay.
Khu vyc ndy c6 nang nhidu quanh nim, binh quan
2,200-2,500 gio nang/nam

Tiém niang cong suat dién mat troi mat dat

Khu vuec Cong suat (GW) San lwong dién (TWh/niim)
Bic bo va Bic trung bo 930 1,183

Trung bd va Tay nguyén 230 390

Nam trung b va Nam bd 407 720

Tong cong 1,567 2,293

Tiém niang cong suat dién mat troi Ap mai

Khu vue Cong suat (GW) San lwgng dién (MWh/nim)
Bic b va Bic trung bd 16.3 21

Trung bd va Tay nguyén 6 9.5

Nam trung b va Nam bd 26 45.7

Tong cong 48.3 76.2

Tiém ning cong suat dién mat troi mat nudce

Khu vue Cong suat (GW) San lwgng dién (MWh/nim)
Bic bo va Bic trung bo 25.7 41.2

Trung bd va Tay nguyén 20 32.2

Nam trung b va Nam bd 31 50




Téng cong 76.7 123.4

Nguoén: dir thio quy hoach dién 8

2. Du thao quy hoach di¢n 8
Quy hoach dién 8 — dong luc tang truong lon cho nang lwong mat troi Viét Nam

Theo cam két ctia Viét Nam vé giam thai thi CO2 va hudng tdi mirc phat thai rong vé 0 vao nim
2020. Bé 4n quy hoach dién 8 trén tinh thin nhu vy va sau nhiéu lan dy thao, chinh sira, bd sung
hudéng téi kich ban muc tiéu nang lugng tai tao theo Chién lugc phat trién NLTT 14 kich ban chinh
sach cho phat trién ngudn dién toan quc trong giai doan tdi. Co céu cong suit co sy thay doi dan
theo hudng giam dan ty trong nhiét dién than, ting dan ty trong nguén nhiét dién khi va dac biét
1a nang lugng tai tao. Ty trong thuy dién s& giam dan do hién di khai thac gan hét tiém ning, cac
ngudn dién gié va mit troi s& dugc phat trién manh trong twong lai, ty trong cong suit nguén NLTT
(gém ca thuy dién lon) dat 50% nam 2020, 48% nam 2030 va 53% nam 2045.

Cong suit dién mit troi va ty trong/tong cong suit nguon theo 2 kich ban

giai doan 2020 — 2045

80,000 30

70,000 25

60,000

—

50,000 20
2 40,000 15
= 3

30,000 10

20,000

0 0
2020 2025 2030 2035 2040 2045
= Cong suit (co so) Cong suat (nhu ciu cao) Ty trong (co c0) Ty trong (nhu ciu cao)

Nguon: quy hoach dién 8 bé sung (thang 5/2023)

Theo d6, ty trong cong suat dién mit troi co xu hudng giam dan nhe trong giai doan 2022 — 2030
xudng khoang 8 — 9% tong cong suat ngudn dién do su phat trién manh mé ctia 2 nam trude do
dan t6i mot sé dyu an da dua vao van hanh thuong mai nhung sau hi€u luc Fit 2 1én van chua c6 co
ché mua ban dién véi EVN. Tuy nhién tir nam 2030 tr¢ di, ty trong nang lugng dién mat troi s€ tro
lai manh mé& va chiém khoang 20% tng cong suat dién khi do.



3. Cép nhit doanh nghié¢p dién mit troi niém yét

Hién nay trén san chimg khoan c6 mot s6 doanh nghiép dang van hanh va khai thac du an dién
mit trdi nhung nhin chung chi & quy mé nho véi cong suat khoang 50 MW, duy chi c6 2 doanh
nghiép 1a BCG va GEG la ¢6 quy md tuong ddi vé6i tong cong suat 1an luot 1a 570 MWG va
260 MW. Tong quy mo6 nha may dién mit troi cac doanh nghiép trén san udc khoang 1,500
MW chiém khoang 7% tong cong suat cac nha may tai Viét Nam. Dic biét, cac doanh nghiép
16n trong linh vuc nay phai ké dén nhu Xuan Thién Group, Trung Nam Group, Bim Group va
T&T group...

Bién lgi nhuén cao, ngudn thu 6n dinh: nho tin dung dugc vu dai tir chinh chi (gia ban dién
cao) cing v6i chi phi dau vao giam dan qua cac nam dic biét 1a giai doan 2010 — 2015 gitp
bién lgi nhudn gép mang dién mat trdi ludn & muc cao, khoang 50%, tham chi GEG dat muc
55% va TTA dat hon 60%. Diéu nay giup birc tranh KQKD ctia nhiéu doanh nghiép dién mit
tro1 nhu GEG, BCG, ASM, TTA tang trudng manh trong giai doan 2019 — 2021. Tuy nhién,
da tang nay s& bi chitng lai boi gia ban dién méi chua c6, hodc néu co s& bi giam so véi gia fit
trude (fit 2) hodc co thé viée ban dién mit troi s& dwge dau thau canh tranh. Ngoai ra, viéc phat
trién 6 at nhiéu dy an trong 2 nam 2019 — 2020 khién viéc dau tu méi kho c6 thé duoc chép
thuan trong thoi gian téi.

Bitc tranh két qua kinh doanh mét s6 doanh nghiép niém yét 2021 - 2022

Vén vay
LNST i
Tang 2022
truéng (ty
svek (%) df‘)ng)

Ty trong
mang dién
mit troi
(dién)/TDT
(%)

DTT 2022 Tang
truéng

svek

(Marcap)
5/2023

(ty dong)

2022
®on vi:
Lan)

(ty ddng)

ngan dai
han/VCSH

Vén vay

ngén dai
han/TTS
2022(Pon
vi: Lan)

BCG | HOSE 4,595 72 47 540 75 5,089.28 1,925 4.96 7.89 1.97 1.05 0.32
GEG | HOSE 2,093 95 72 370 42 4,491.02 1,024 13.63 8.62 2.59 1.83 0.57
TTA | HOSE 808 100 28 205 74 1,739.97 1,195 9.24 10.5 3.98 1.2 0.47
HDG | HOSE 3,581 56 -28 1,362 52 7,778.47 5,709 5.57 25.07 8.72 1.15 0.44
PC1 | HOSE 8,357 31 -34 537 -41 6,455.13 2,066 13.28 7.63 2.55 1.64 0.54

Nguon: Fiinpro



Ciac du 4n dién mat troi cia mot so doanh nghiép niém yeét trén san va mot so doanh

nghiép hang diu
Cong suat
Tén (MW) Vian hanh
BCG Long An 1 40.6 2019
BCG Long An 2 100.5 2020
BCG BCG Phu M¥ 330 Giai doan 1 nam 2020 (214MW)
BCG Vinh Long 49.3 2020
BCG Gia Lai 49 Chua van hanh thuong mai
TTC Krong Pa 69 2018
TTC Phong Dién 48 2018
GEG TTC Trac Son 44 2019
TTC buc Huél 49 2019
TTC Ham phu 2 49 2019
HO6 Nui Mot 1 50 2020
TTA Hb Bau Ngt 61 2019
HDG Hong Phong 4 48 2019
Ha D6 Ninh Phuée 50 Chua van hanh thuong mai
GEX Gelex Ninh Thuan 50 2019
HID Halcom 29 2020
LIG LIG - Quang Tri 49.5 2019
ASM Sao Mai An Giang 210 2019
Trung Nam Tra Vinh 140 2019
Trung Nam Group | DMT Trung Nam 204 2019
Trung Nam Thudn Nam 450 2020
Phuéce Ninh 45 2020
Thién Tan 1.2 50 2020
T&T Group Thién Tan 1.3 100 2020
Hong Liém 3 50 2020
BIM Group BIM 1,2,3 330 2019
Xuan Thién Group | Xuan Thién E Sup 1,2,3,4,5 830 2020

Nguon: tong hop




Vé Kirin Capital

Kirin Capital ( duéi day goi tat 1a Kirin) duoc chuén bi va lap ké hoach vao nam 2021 va chinh thuc
dugc thanh 13p vao thang 10 ndm 2022. Day 1a mot t6 chirc dau tw von ¢d phan tu nhan bit ngudn
va nghién ctru chuyén sau tai thi truong Viét Nam vai ton chi “Know Vietnam, Long Vietnam”. La
cong ty du tu von ¢d phan tu nhan hiéu rd Viét Nam nhét, dya trén tim nhin “trao quyén cho doanh
nhan, dong hanh cing ngudi thanh c6ng”, cong ty tim kiém cac du 4n ¢ gia tri dau tu dai han va
tang truong cao tai Viét Nam. Tir d6 tao co hdi cho cac nha dau tu tir khap noi trén thé gidi dau tu
vao Viét Nam va chia sé 1gi nhudn tir sy phat trién nhanh chong cua Viét Nam mang lai.

Nbi dung trén 1a mot phan tom tit bdo cao ciia Nhom nghién ctru Nganh chiam soc stc khoe cua
Kirin Capital. Cam on vi sy quan tdm cta quy nha dau tu! Néu quy nha dau tu c6 bat ky nhu cau
hop tac, dau tu tai chinh, nghién ctru chuyén sau nao, vui long lién hé véi Kirin Capital:
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Vi Van Thuec - Financial Specialist

Email: thucvv@kirincapital.vn

Phone: 0936492884/0355514701 l..k
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