CONG TY CO PHAN DAU TU VA PHAT TRIEN KIRIN CAPITAL KIRIN
CAPITAL INVESTMENT AND DEVELOPMENT JOINT STOCK COMPANY

VE KIRIN CAPITAL
>  Kirin Capital (dudi ddy goi tat 1a Kirin). La mot to chirc ddu tu von ¢6 phan tu nhan bat ngudn
va nghién ctru chuyén sau tai thi truong Viét Nam vai ton chi “Know Vietnam, Long Vietnam”. La
cong ty dau tu von c6 phan tu nhan hiéu rd Viét Nam nhét, dua trén tim nhin “trao quyén cho doanh
nhan, dong hanh ctng nguoi thanh cong”, cong ty tim kiém cac du 4n co gid tri dau tu dai han va
ting trudng cao tai Viét Nam. Tir d6 tao co hdi cho cac nha dau tu tir khip noi trén thé giéi dau tu
vao Viét Nam va chia sé loi nhuén tir sy phat trién nhanh chong cta Viét Nam mang lai
POI NGU
> V6i thé manh tir d6i ngii chuyén gia giau kinh nghiém, am hiéu méi truong dau tu tai Viét
Nam cung hiéu qua dau tu vuot trdi, phong Pau tu cong bao gom:

MR.FERMEN - Giam déc diu tw — Pau tw cong
Hon 10 nam kinh nghiém trong nganh tai chinh. Trong d6, hon 5 nam kinh nghi¢m quan ly trong
nganh quy tai thi trudng Viét Nam. Chinh vi vay ong hiéu biét sau sic vé thi truong chimg khoan
Viét Nam, gioi phan tich dinh gia tai san va xdy dung danh muyc déu tu.

KHIEN TRAN — Chuyén vién dau tw cao cip
C6 7 nam kinh nghiém trong nganh dau tu, dic biét 1a trong linh vuc Pau tu cong va nang luong tai
tao. Trong 4 ndm cong tac tai phong dau tu ciia Tap doan T&T Viét Nam, 6ng di thuc hién nhiéu
thuong dau tu v6i quy mé hon 650 ty dong, mang lai hiéu suat sinh 10i kép 1én dén 31,2% mdi nam.

Pau tu cong 1a mot nganh duoc ching toi ddc biét nghién ctru va theo ddi trong dai han dé phan
tich, danh gia va cung cip dén Quy nha dau tu nhitng thong tin quy gia nhat nham dem dén nhing

gdc nhin khach quan, chinh xac phuc vu hoat dong dau tu hiéu qua.



BAO CAO CAP NHAT NGANH PAU TU CONG THANG 3/2023 VA
DU BAO TRIEN VONG TANG TRUONG THANG 4/2023

. Téng quan nganh dau tw cong
Nganh diu tu céng ludn duge danh gia 13 mot nganh 6n dinh, dong vai tro to 1én trong viée thuc
day nén kinh té. Vi nhiéu chinh sach hd tro tir chinh phii ciing quy mé giai ngan vbn dau tu nam

2023 cuc khung du kién dat 793 nghin ty déng htra hen s€ dem lai lgi nhuan bung nd cho cac doanh

nghi¢p trong nganh.
Doanh thu ctia cic DN trong nganh Pau tu cong giai doan 2015 -2023F
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Trong tinh hinh kinh té ddy nhitng kho khan va thach thirc ciia nam 2022, khi ma hau hét cac
linh vic déu sut giam thi quy mé doanh thu cac cong ty trong nganh dau tu cong van ting trudng dat
891 nghin ty déng — ndi dai chudi ting truéng 8 nim lién tiép, 1a diém sang ndi bat nhat cua birc
tranh kinh té bu dép phﬁn nao cho su yéu kém cua linh vuc bét dong san nha ¢.

Theo uéc tinh ciia Phong dau tu, giai ngan vén dau tu cong trong nim 2023 s& ting trudng 20-
25% yoy. Chiing t6i tiép tuc duy tri quan diém du bao tich cuc trién vong phat trién co sé ha tang

trong nam t6i nhd Chinh phu liy dau tu cong 1am ban dap, dong luc chinh dé phat trién kinh té.



Doanh thu cac doanh nghiép dau tu cong Loi nhuan cac doanh nghiép nganh dau tu

Q1.2022 - Q2.2023 (ty dong) cong  Q1.2022 - Q2.2023 (ty dong)
140.000 127.868 3.000
2.385
120.000 106.557
96.870 2:500 2.070 1.976
100.000 84.840 2.000 1646
69.435 1.42 1.470 :
o 5
: 44.520

40.000 1,000
20.000 I 500

Ql22 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223

Trong thang 3 vira qua, doanh thu cac cong ty trong nganh dat duoc muc ting truong on dinh. Vi
viéc Chinh phu dang tap trung ddy manh dau tu cong, ngay trong cac thang dau nam vira qua, tong
gia tri giai ngan thuc té dat gan 50 nghin ty. Do vay, chiing t6i van duy tri du bao giai ngan von dau
tu cong ca nam thuc té co thé dat 505 nghin ty trén tong sd 793 nghin ty ké hoach dé ra nhd (1) nut
that thiéu da xay dung va dat dap da duoc giai quyét khi Chinh phu cap phép khai thac cho cac mo
moi; (2) gia vat liéu xay dung nhu sat thép, xi mang, d4 xdy dung dang giam dan va (3) co quan
trung wong va cac dia phuong da trién khai phan bo chi tiét ké hoach von cho cac du an dong thoi da
hoan thién thu tuc dau tu dé giai ngan von ngay trong thang 3. Ngay sau hang loat du 4n ha tang
trong diém duoc khoi cong trong thang 1,2/2023. Theo thong tin méi nhat tir B6 Giao thong Van tai
(GTVT), hang loat du 4n ha tang 16n tiép theo da hoan thién thu tuc dé khoi cong thang 3/2023, bao
gdm: Du 4n cai tao, nang cap doan Ha Noi - Vinh, tuyén dudng sit Ha Noi - TP.HCM; ning cip
tuyén ludng Cai Mép - Thi Vai; cai tao, nang cap ludng hang hai vao cac bén cang khu vuc Nam

Nghi Son, Thanh Hoéa; cai tao, nang cap Qudc 16 14E doan Km15+270-Km89+700, tinh Quang Nam.

Hién con lai 4 dy an chuédn bi khoi cong. Cu thé, du an cai tao, nang cip doan Vinh - Nha Trang,
tuyén duong sat Ha Noi - TP.HCM do Ban Quan 1y du an Pudng sat lam cha dau tu dang to chic
Iwa chon nha thau thi cong goi XL03 du kién hoan thanh va dy 4n cai tao tru s6 Bo Giao thong van

tai tai 80 Tran Hung Pao dy kién khoi cong cubi thang 3/2023.

Bén canh d6 con hang loat cac du 4n dang gap rat hoan thién thu tuc, lya chon nha thau trién
khai bao gdm: duy 4n cai tao cac ga trén tuyén dudng sit phia Bac (T4/2023), 5 du 4n quan trong
qudc gia khoi cong trude ngay 30/6 nhu: Cao téc Khanh Hoa - Buén Ma Thudt; cao toc Bién Hoa -
Viing Tau; cao tbc Chau DPdc - Can Tho - Séc Trang; dy 4n duong Vanh dai 4 - Ving Thi d6 Ha
Noi; dy an dudng Vanh dai 3 TP.HCM. Trong khi d6, 11 dy 4n thanh phan ciia CTBN giai doan 1

van s& dugc ddy manh thi cong va hoan thanh lan luot trong giai doan 2023-2024.



Nhu ciu vt liéu xay dung

Nganh da xay dwng: Chudi gia tri day trién vong

Nganh xi miing: Sau con mua troi dan sang

Nganh thép: Séng gi6 sip qua di

Nganh Nhya dwong: Pay nhanh toc d9 ghi nhin lgi nhuin
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.1. Nganh da xay dung

Chuébi gia tri diy trién vong

Nganh d4 xay dung s& 1a mot nganh c6 nhiéu trién vong trong niam 2023 béi (1) Ngudn cung han
ché do viéc cap phép cac mo da mai gap nhiéu kho khin, (2) Cao toc Bic — Nam, san bay Long
Thanh vira duoc khoi cong xay dung san nén va lam mong sé& tao nén nhu cau 16n vé da xay dung, 1a
dong lyc tang truong chinh dbi voi nhu cau tai khu vue Pong Nam Bo thoi gian t6i.

Do dic thu cia nganh da xay dung, chi phi van chuyén thuong chiém ty trong 16n trong gia
thanh san pham. Tuy thudc vao khoang cich va loai hinh véan chuyén, gia d4 giao dén cong trudong
c6 thé cao gap do6i gia da tai mo. Vi vay, vi tri mé mo da rat quan trong. Bén canh d6 cac ngudn luc
vé may moc cong nghé khai thac cing ngudn cung trit lugng ciing tic dong rat 16n dén két qua kinh
doanh cua doanh nghiép.

Vi vay, chiing t6i tin rang nhitng doanh nghiép niém yét s& hiru nhitng mé d4 nam gan san bay

Long Thanh s& dugc vu tién huy dong nhd s hitu loi thé vi tri va chét luong san pham.
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San bay Long Thanh

Giai doan 1 san bay Long Thanh bét dau khéi cong tir nim 2021, tong gia tri dau tu 1a 109
nghin ty. Do chi phi van chuyén chiém phéan 16n nén nhitng mé da ¢ gan s& c6 loi thé hon. C6 3 cum
mo c6 vi tri thuan lgi voi san bay Long Thanh do6 1a cym mo Tan Cang (cach 20 — 25km), cum mo
Thién Tan (cach 40 — 45km), cum mo Soklu (40 — 45km):

Tai cum mo Tan Cang, c6 3 doanh nghiép niém yét s¢ hiru 1a DHA (mé Tan Cang 3 cong suit
490.000 m3/nam), VLB (mé Tan Cang 1 cong suét 1,5 triéu m3/ndm), DND (m6 Tan Cang 5 cong
suét 1 triéu m3/ndm).

Tai cum mo Thién Tan, c¢6 3 doanh nghi¢p s¢ hitu 1a KSB, VLB, DND.

Tai cum mo Soklu, c6 VLB Ia doanh nghiép hién dang s& hitu 2 mo da 1a Soklu 2 va Soklu 5

v6i tong cong suat 1a 900.000 m3/nim.



Cong suit cAp phép  Niam hét han

Cong ty Tén M6 da Dia chi

khai thac (m3/nam) khai thac
Tan My Bic Tan Uyén, Binh Duong 1.500.000 08/2029
Phudc Vinh Phii Gigo, Binh Duong 1.200.000 01/2023
KSB  [Thién Tan 7 Vinh Ciru, Dong Nai 280.000 01/2035
Go Truong Tinh Gia, Thanh Hoa 180.000 01/2045
Bai Giang Nghi Loc, Nghé An 150.000 08/2043
Thanh Phu 2 Vinh Ciru, Ddng Nai 818.000 09/2026
DHA  [Tan Cang 3 Bién Hoa, DPng Nai 490.000 03/2037
Nui Gi6 Hon Quén, Binh Phudce 300.000 08/2038
C32  [Tan My Bic Tan Uyén, Binh Duong 1.000.000 12/2035
NNC  Miii Tau Tan Lap, Binh Phudc 1.000.000 01/2042
Thanh Phu 1 Vinh Ciru, Ddng Nai 1.800.000 07/2042
Thién Tén 2 Vinh Ciru, Ddng Nai 1.500.000 06/2038
VLB  Soklu2 Thong Nhat, Dong Nai 400.000 01/2026
Soklu5 Thong Nhat, Dong Nai 500.000 01/2025
Tan Cang 1 Bién Hoa, Png Nai 1.500.000 12/2039
DND  |Fan Cang 5 Bién Hoa, Png Nai 1.000.000 01/2023
Thién Téan 5 Vinh Ciru, Dong Nai 354.000 01/2026
orp  KuanHoa Xudn Loc, Dfsng Nai 750.000 01/2030
Thién Tan 10 Bién Hoa, Pong Nai 2.000.000 12/2033

Ngoai ra Cao toc Biac — Nam (GD2) ciing l1a dong lwe ting truwéng cho nganh da trong thoi
gian toi

Sau mot nam Qudc hoi phé duyét chu truong thuc hién du 4n cao téc Bic Nam giai doan 2021-
2025, ngay 1/1/2023 vira qua, Bo Giao théng Van tai da khoi cong dong loat 12 du an thanh phan.
Tong gia tri dau tu 1 146.990 ty vai tong chiéu dai 1a 729km. Theo wdc tinh, vdi 729km cao tdc dy
tinh can 20 triéu m3 da. Nhu vay, khi cac dy an nay dugc trién khai sé& 14 co hoi 16n cho cac doanh

nghi¢p da & Viét Nam.



XAY DUNG CONG TRINH DUGNG BO CAO TOC BAC - NAM PHiA DONG
GIAI DOAN 2021 - 2025

- 2 R N . -
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giai doan 2026-2030: 27.324 ty dong)
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CHI TIET 12 DU AN THANH PHAN

(S0 lan xe: 4; Cap dudng 6-t6 cao tdc: 80-120; Dau tu cong)

TEN DU AN S = mUC BAU TU
R CHIEU DAI DU KIEN (km) (ty ddng)

Bai Vot - Ham Nghi 36 7.403

Ham Nghi - Viing Ang 54 10.185

Viing Ang - Bung 58 11.785

Bung - Van Ninh 51 10.526

Van Ninh - Cam L§ 68 10.591

Quéng Ngai - Hoai Nhon | 88| 20.898

Hoai Nhon - Quy Nhon | 69| 12.544

Quy Nhn - Chi Thanh | 62| 12.298

Chi Thanh - Van Phong 10.601

NHA TRANG (KH[\NH HOA) Van Phong - Nha Trang I 83] 12.906
C4n Tho - Hau Giang 37 9.768

Hau Giang - Ca Mau | 72 17.485




Khdi hrgng d4 xay dung

Mifc dau tu Thoi gian dy kién wde tinh sir dung
hoan thanh
(OARD)) (nghin m3)
San bay Long Thanh (Giai doan 1) 109.900 2025 2.040
Bii Vot — Ham Nghi 7588 2025 692
Ham Nghi — Viing Ang 10.707 2025 1.000
Viing Ang — Bung 11.785 2025 496
Bing — Van Ninh 10.526 2025 2.204
Van Ninh — Cam L§ 10.591 2025 2.204
Quing Ngii — Hoai Nhon 20.898 2025 2950
Hoai Nhon — Quy Nhon 12.544 2025 2 950
Quy Nhon — Chi Thanh 12.298 2025 2950
Chi Thanh — Van Phong 10.978 2025 1000
Van Phong — Nha Trang 13.324 2025 876
Cin Tho — Hau Giang 9.768 2025 2.000
Hiu Giang — Ca Mau 17.485 2025 1600
Puong vanh dai 4 (Ha Noi) 85.800 2027 6200
Puong vanh dai 3 (TP, HCM) 75.400 2027 5200
Chau Péc — Cin Tho — Séc Triing 45.100 2025 600
Khénh Hoa — Buén Ma Thudt 21.900 2025 878
Bién Hoa — Viing Tau 17.800 2025 738

Khoi lwong dd thi cong cdc cong trinh dau tw cong trong diém trong nam 2023

Chung t6i cho rang ngudn cung d4 xdy dung van tiép tuc con han ché do: (1) Quy hoach mo da
xay dung giai doan 2021-2025 méi chua hoan thanh, dac biét ddi véi cac tinh, thanh phé 1a “trung
tam” khai thac da xay dung mién Nam, trong d6 c6 tinh Binh Duong va Pong Nai. (2) Gia boi
thuong dét tai cac khu vuc khai thac da déu tang (+20% tai TP.HCM, +15% tai Ha Noi, +1,5% tai
Déng Nai, +20% - 45% tai Binh Duong, +50% & Ba Ria — Viing Tau, +84% & Binh Phudc, +40% o
Bic Ninh, +60% & Long An, +36% & Béc Giang va +39% & tinh Hung Yén).

Mo da xay dung Tan Cang - ngudn cung chinh cho du 4n San bay Long Thanh, Vanh dai 3 va
cac dy an khac. Chiing t6i wdc tinh nhu cau tai cic mé da ctia Tan Cang s& ting 28% so véi cung ky

nhd cung cip cho dy 4n Sin bay Long Thanh, cac du 4n co sé ha ting tai Dong Nai va Pudng Vanh
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dai 3. Gia da xay dung du kién ting 8%, bu ddp cho gia nhién liéu va chi phi bao vé méi trudng cho
khai thac mo ting lén. Ty sut loi nhuan gop trong khoang 28%-30%

Mo d4 xay dung Thanh Phii - nguon cung chinh cho cac cong trinh tai Tay Nam Bg. C6 9 mé da
& khu vuc Thanh Phi, bao gdm cac cong ty niém yét (CTI, KSB, VLB, DHA va DND). Udc tinh
nhu cau tai cac mo da Thanh Phu sé ting tir 15%-16% so véi cung ky nho cung cap cho cac dy an &
khu vuc phia Tdy Nam nhu Can Tho - Hau Giang, dudng cao tbc Hau Giang - Ca Mau. Gia da xay
dung du kién s& ting 7% so véi cung ky.

Loi nhuan cta cic cong ty da dy kién s& ghi nhan tang truéng trong ndm 2023. Dy kién LNST
clia cac cong ty niém yét ting 16% so v6i cung ky boi san lwong khai thac d ting 15% va gia ban
du kién ting 7%-8% so voi cung ky. Tir 46, LNST cua KSB, VLB va DHA udc tinh 1an lugt dat 208
ty (+16% yoy), 165 ty (+100% yoy) va 90 ty (+25% yoy).

2.1. Nganh xi ming — Chuing tdi van giir nguyén quan diém nhw da dé cip trong bao cdo chién
lwge thang 02

Trong thang 02/2023, dau tu co so ha ting Trung Qudc tiép tuc ting trudng so véi cing ky.
Khoan chi nay dugc ky vong sé& thuc day hoat dong xdy dung Q2/2023, gop phan giam ap luc tir su
am dam cua thi truong bat dong san tai quoc gia ty dan nay. Do d6 chiing toi duy tri du bao xuat
khau xi mang cua Viét Nam s& tiép tuc ting truong trd lai trong quy Q2/23.

Véi nhu ciu trong nude vao khoang 65 triéu tin /nam cung san luong san xuat khoang 130 triéu
tAn /ndm thi nganh xi miang nim 2022 dang du cung khoang 30 triéu tan. Luong xi ming du cung

nay dy bao s& dugc hip thy hét trong quy 2 quy tiép theo boi trién vong xuit khiu sang sua.
Biéu do xuat khau xi ming va Clinker ctia VN sang TQ (triéu tan)

2,5

0‘ IW l] Jdada I] IW

11/21 01/22 03/22 05/22 07/22 09/22 11/22 01/23 03/23F 05/23F 07/23F

[N

(6}

o

mChina mBanglades mPhilippines

Ty suat logi nhuédn gdp cuia cac cong ty san xuat xi mang chua c6 nhiéu bién dong so vdi thang trude

van ¢ mirc thap trong khoang 5,3%-8.2%.



Doanh thu cac doanh nghiép trong nganh xi mang (ty dong)

3.500
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590 - mE .I II I II I - I. -m- .I
CLH HOM BCC BTS SCJ QNC
mQ1.22 2.071 175 429 1.182 737 151 212 1.145
Q222 2525 216 618 1.133 812 207 229 1.373
Q322 2423 195 484 1.018 851 207 305 1.560
Q422 2452 225 534 1.020 829 252 451 1.232
mQ1.23 2.697 248 587 1.048 912 277 496 1.355
mQ2.23 3.237 297 705 1.258 1.094 333 595 1.626

mQ122 mQ222 ®Q322 =Q422 mQl23 mQ2.23

Loi nhuén cac doanh nghiép trong nganh xi mang (ty dong)
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Céc cong ty xi mang dau nganh nhu HT1, BTS, QNC néi riéng va cic cong ty trong toan nganh
no6i chung tir Q4/2022 da bat dau ghi nhan doanh thu va loi nhuan ting trudng tro lai. Néu két hop
véi viée thi truong bat dong san dang dan 4m 1én thi chung ta hoan toan c6 co s dé ky vong vao

murc tang trudng vugt bac cua cac doanh nghiép xi mang trong quy tiép theo.

Thi truong xuat khau co thé phuc hoi trong nira cudi ndm 2023 do Trung Qubc mé cira trd lai.
Diéu nay c6 thé gitp giam ap luc canh tranh cho cac doanh nghiép & mién Bac va mién Trung cua
Viét Nam.

Ky vong ty suat loi nhuén gdp cua cac doanh nghiép xi ming cai thién ngay tir ddu nam: Ching
t6i cho rang ty suat loi nhuan gop cua cac cong ty xi ming sé ting trong khoang 2%-3% dat mtic

7,5% dén 11,2% so v6i cung ky do gid nguyén vat liéu dau vao giam manh.
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Tur do, ching t6i1 ky vong loi nhudn nam 2023 cua cac cong ty xi mang s€ tang truong 16,2%-
18,3% voi ting truong bat dau ngay trong quy ndy va s& cang khoi sic hon nita trong cac thang tiép
theo.

Du bao trién vong nganh thép nim 2023

Thi trudng bat dong san ctia Trung Qubc am dam khong chi kéo theo sy chitng lai ciia xuét
khau xi ming, ma con ca mat hang sat thép. S6 lidu cho thay 2 thang dau nam, kim ngach xuét khau
sat thép sang Trung Qudc chi dat 1,4 triéu USD, giam 94% so véi ciing ky nam 2022. Ké ca khi
Trung Quédc dd mé cira lai nén kinh té van khé c6 kha ning kéo theo sy hoi phuc ciia nganh Thép
Viét Nam bai chinh nudc nay van dang trong cudc khiing hoang bt dong san. Trong khi d6 & thi
truong chau Au va My vin dang quay cudng v6i lam phat. Do vay chung t6i du bao san luong xuat
khau thép ctia Viét Nam nam 2023 dy kién dat 5 triéu tan, giam 16% so véi nam 2022.

Tuy nhién, giai ngan dau tu cong duoc ky vong sé& ting tdc trong nhitng quy t6i, chiing toi van
duy tri dy bao tong nhu cau thép trong nudc sé ting trudéng mot chit sé vao nam 2023. Cu thé, chiing
toi du bao san lugng tiéu thy thép xay dung va ton ma s€ tang truong 3% svck trong nam 2023.

Bén canh d6, chiing t6i ciing nhan thay mot sb tin hiéu co thé 1a tién dé cho viéc nganh thép
duoc cai thién bao gom: (1) gia than coc dugc dy bao s& giam tir mic 420 USD/tan cudi nam 2022
xudng 258 USD/tan trong dau ndm 2023 khi cic mo khai thac than cdc dugc hoat dong binh thudng
tré lai. Gid quing st ciing dd giam dan tir muc trung binh 110 USD/tan trong nam 2022 xubng 90
USD/tan dau nam 2023, (2) Trung Qudc d& bo gidn cach xa hoi s& kich thich nhu cau thép toan cau
va (3) ddy manh phat trién co so ha tang tai Viét Nam s& bu dap phan nao cho viéc thi truong bat
dong san tri tré.

2.2. Nganh nhya duwong

Chung t6i duy tri quan diém nganh nhya dudng vao giai doan ddy nhanh téc do ghi nhan loi
nhuan

Chinh phu dang dit muc tiéu 11 dy 4n thanh phan CTBN giai doan 1 phai dugc hoan thanh
dung thoi han ban dau. Nhu vay, lan luot trong 2023 - 2024 sé& c6 574 km duong cao tdc tai dy an
nay s& duoc hoan thanh. Bén canh d6, 349km duong cao tdc tai du an CTBN giai doan 2 ciing s& di
vao van hanh lan lugt trong giai doan 2023-2025. Trong khi viéc rai nhya dudng thuong dién ra
trong giai doan sau cua cac du an duong giao thong, do dé chung t6i ky vong 1gi nhuan cac cong ty

nhira dudng s& bat dau bung nd ngay trong quy I ndy.

Nhitng quan diém trén chi thé hién quan diém ciia Phong dau tw, khéng phdi kién nghi dau tu,

thi trieong van ton tai nhitng rii ro, nha dau tw hdy can trong.
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(*) (Néu muén tim hiéu sau hon vé nganh xin vui long lién hé dén Bj phdn nghién civu dau tw -
Nganh dau tw céng ciia kirin capital)

Quy nha dau tu c6 nhu cau tim hiéu thém vui long lién hé¢:

Tran Vin Khién Bui Minh Ngoc

Senior Investment Specialist Assistant Chief Investment Officer — Public Investment
trankhien(@kirincapital.vn minhngocbui@kirincapital.vn

0971 716 251 0969197628

[k 8)
S
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